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Finansieringsavtal och férberedande aktiviteter
infor fas 3-studien i fokus

Impala Nordic kommenterar OncoZenge AB (publ) ("OncoZenge” eller "Bolaget”)
kvartalsrapport fér det foérsta kvartalet 2025. Rapporten innehdll, som vdéntat, inga
overraskningar. Fokus ligger fortsatt pd& att sékra de slutliga regulatoriska
godkdnnandena for investeringsavtalet med Yangtian Pharma, i syfte att kunna inleda
fas 3-studien av BupiZzenge™.

Nettoomsdattningen under kvartalet uppgick till 2,7 MSEK, vilket drevs av en
milstolpserséttning fréin Bolagets partner Molteni Farmaceutici. Erséttningen dr ett
resultat av att parterna undertecknade ett kommersialiseringsavtal i mars. Férberedelser
pdgdr nu infor fas 3-studien, inklusive slutférande av beslutsunderlag fér avtal med bdade
CRO (Contract Research Organization) och CDMO (Contract Development and
Manufacturing Organization).

Finansiell stéllning

OncozZenge fortsdtter enligt var beddémning att hdlla en kontrollerad kostnadsprofil.
Rérelsekostnaderna uppgick under QI till cirka -2,7 MSEK. De likvida medlen uppgick vid
kvartalets utgdng till 1,3 MSEK, vilket beror pd& att milstolpsersattningen om 2,7 MSEK frén
Molteni Farmaceutici erholls efter kvartalsslutet och dérmed inte inkluderas i det
rapporterade kassaflédet. Med denna erhdlina milstolpsersattning bedémer vi att
Bolaget &r finansierat till mitten av Q3 2025. Det &r darfér av stor betydelse att
finansieringsavtalet med Yangtian Pharma erhdéller alla regulatoriska godkénnanden och
kan verkstdllas. Nér s& sker bedémer vi att den nérliggande finansieringsrisken elimineras.

Bakgrund - investeringsavtal

| slutet av januari ingick OncoZenge ett investeringsavtal om 30,2 MSEK med Yangtian
Pharma. Avtalet sékerstdller de finansiella resurser som krévs fér att genomféra Bolagets
europeiska fas 3-studie. Investeringen ska ske genom fyra riktade nyemissioner, dér varje
tranche dr kopplad till olika milstolpar. Tranche 1 &r villkorad av godkénnande frén en
extra bolagsstédmma — ett villkor som nu har uppfylits. Det enda dterstéende hindret ér en
lokal granskning av Provincial Department of Commerce i Sichuan, féljt av en anmadalan till
State Administration of Foreign Exchange (SAFE) enligt ODI-processen, for att majliggéra
valutadverféringarna. OncoZenge och Yangtian Pharma férvéntar sig ett positivt utfall av
processen, vilket éven vi beddmer som mest sannolikt.

Som vi tidigare belyste i var bevakningskommentar den 28 mars bedémer vi att det finns
en osdkerhet i marknaden kring avtalet, vilket fér ndrvarande tynger aktien. Att Bolaget
erhdller likviden frédn Tranche 1 utgér darmed en viktig trigger enligt var bedémning,
samtidigt som kassapositionen starks. Var uppfattning dr att caset kommmer att valideras
och bli avsevdrt mer attraktivt for investerare ndr likviden val dr pd plats, ndgot som
sannolikt ocks& kommer att &terspeglas i aktiekursen.

Férandringar i organisationen

OncoZenge har meddelat att Christoph Nowak, MD, PhD, Dipl-Psych, som varit
styrelseledamot sedan hésten 2023, nu tar plats i bolagsledningen som Chief Medical
Officer (CMO) pé deltid, i syfte att starka beredskapen infér fas 3-studien av BupiZzenge™.
Vi ser positivt pé att Bolaget stdrker organisationen i detta skede, sdrskilt d& Christoph
Nowak har betydande expertis och erfarenhet.

Slutligen noterar vi att Bolagets storsta aktiedigare, Niclas Holmgren, har avboéjt omval till
styrelsen. Mats Lindskog féreslds istéllet att valjas in som ny styrelseledamot.
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