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Stark tillvéxt och ékade férsdljningsinsatser

Impala Nordic kommenterar DUG Foodtech AB (publ) ("DUG" eller "Bolaget”) rapport fér
det andra kvartalet 2025 ~som visade stark organisk forsdljningstillvéxt.
Nettoomséttningen uppgick till 1 862 TSEK, vilket motsvarar en tillvéxt pé éver 350 %
jamfért med Q2 2024. Jamfért med det foérsta kvartalet 2025 dkade nettoomséttningen
med hela 44 %, vilket beddms som starkt.

Stark forsaljningstillvaxt — 6kade forsdljningsinsatser tynger resultatet

Impala Nordic ser positivt p&d den starka forsdljningstillvéixten, dven om den 6kade
forlusten innebdr viss press pd balansrdkningen. Rorelseresultatet uppgick under
kvartalet till -6 971 TSEK, en férsdmring jadmfért med -4 984 TSEK féregdende kvartal.
Kostnadsoékningen férklaras frdmst av hégre foérsdljnings- och marknadsféringskostnader,
samt en engdingskostnad pd 821 TSEK till féljd av ett forlikningsavtal med Bolagets tidigare
VD.

Finansiell stéllning

Vid utgéngen av Q2 uppgick Bolagets likvida medel till 1,6 MSEK, medan finansiell skuld
kopplad till tidigare upptaget 1&n uppgick till 12,7 MSEK. Omsdttningstillgdngarna uppgick
samtidigt till cirka 7,3 MSEK, vilket bedéms vara ett resultat av lageruppbyggnad fér att
mota efterfrégan pd DUG i Europa. Vidare har Bolaget méjlighet att tillfora cirka 12,3 MSEK i
september 2025 genom teckningsoptioner som emitterades i samband med ett tidigare
I&n. Teckningskursen uppgér till 0,50 SEK, vilket goér fullteckning sannolik med tanke pé
nuvarande aktiekurs pd cirka 1,30 SEK.

Arbete med ny lansering

| 6vrigt anser vi att rapporten var odramatisk. Vi noterar att Bolaget arbetar med
lanseringen av den egenutvecklade matlagningsgréddden DUG Cooking Cream, som dr
glutenfri, laktosfri och fri frén fértjockningsmedel. Vi bedémer att produkten kan bli ett bra
komplement till den Dbefintiga produktportféljen och bidra till bredare
intjdningsmojligheter. Bolaget fortsatter dven arbetet med butikslistningar och
meddelade senast den 17 juni att DUG Barista och DUG Unsweetened kommer att listas i
300 Tegut-butiker, en vdletablerad tysk livsmedelskedja kand for sitt fokus pd
kvalitetsvaror.
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Ticker DUG
LiSTQ e First North
AKEEKUIS  eoeireeeecereieescenenns 1.3 SEK
Antal aktier ... 144 390 039
BArsvarde ... 190 MSEK
VD e Helene Nielsen

Agarlista
Kapital Storsta dgare
9,7% v Anders Farnqvist
9,4% oo Kenneth Eriksson
8,7% e Johan Moéllerstrom
7,0% e Einar Haugland
6,8% .. Marjan Dragicevic
6,2% oo Torbjérn Malmsjé
3,5% e Mats-Ola Andersson
3,5% e Eva Tornberg via bolag
1,9% oo Jan Emilsson

1,8% Nordnet Pensionsférsakring AB

Kursutveckling

SEK
24
21
18
15
12
09
06
03

2025-01-24 20250324 20250524

Analytiker
Vilhelm Ruhr

vilhelm@impalanordic.se




DISCLAIMER

IMPALA NORDIC

© 2025 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic dr inte att betrakta som investeringsrddgivning av ndgot slag.
Varje investeringsbeslut fattas sjéalvstéindigt och tas pd egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i vérde, och
det finns en risk att du inte fér tillbaka investerat kapital. Impala Nordic eller personer bakom Impala Nordic éger ej aktier i
Bolaget.

Denna bevakningskommentar ér oberoende men finansierad. Detta innebdr att Impala Nordic har erhdllit betalning frén
Bolaget fér att upprdtta bevakningskommentarer. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningar.



