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Aktiviteterna i Ql béaddar fér starkt 2025

Impala Nordic kommenterar ChargePanel AB (publ) ("ChargePanel” eller "Bolaget")
deldrsrapport for det forsta kvartalet av 2025, ddr nettoomsattningen uppgick till cirka 2,2
MSEK och rérelseresultatet till -2,8 MSEK.

Andrade redovisningsrutiner

Nettoomsattningen pdverkades av dndrade redovisningsrutiner, eftersom intakter fran
Bolagets tjéinst, Fleet Management, har exkluderats. Jdmfért med férsta kvartalet av 2024
uppvisar Bolaget darfor i realiteten en forbattring av bdde nettoomsdattning och
rorelseresultat. Den justerade nettoomsdttningen fér Q1 2024 uppgick till 1,9 MSEK och
rérelseresultatet till -3,1 MSEK.

Férandringen i redovisningsmetoden pdverkar varken resultatet eller kassaflédet, men

medfor att nettoomsdattningen framstar som svag i jamférelse med féregdende period
trots att nettoomsdattningen véxer drygt 15 %.

Nettoomséttning per ménad
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1 800 fran nettoomsattningen
1410
1400 1233
10 1026
1000
801
749 763
800 694 720 638
600 538
400
200
0 . . - .
S & ¢ F S S E S
& & & F & W A2
Ll N R
& <= Q

Ingen effekt av avtalet med KG Knutssoni Q1

Den 16 januari 2025 meddelade Bolaget att de slutit ett rekordstort avtal med KG
Knutsson, avseende migrering av KG Knutssons férvérvade verksamhet Eways. Avtalet
inkluderade ca 24 000 laddpunkter som kommer att leda till cirka 1 MSEK i &kad
nettoomsattning per kvartal.

Avtalet med KG Knutsson hade inte néigon effekt p&d omsattningen eller resultatet i QJ,
vilket kan forklaras av att det har tagit tid fér Bolaget att onboarda ett system for att
migrera laddpunkterna. Darmed forvantar vi oss starkare kvartal framéver dd vi bedémer
att migreringen av laddpunkterna frdn Eways har bérjat speglas i omséttningen. Vid full
integration av laddpunkterna beddéms avtalet med KG Knutsson kunna bidra med cirka 1
MSEK i adderad nettoomséttning per kvartal.

ChargePanel uppger att avtalet kommer att bérja generera intdkter under det andra
kvartalet, och att migreringen férvéntas vara slutférd under det fiérde kvartalet. Den fulla
effekten véntas dérmed synas i Ql 2026, &ven om Q4 2025 férvéntas visa en ndstintill full
effekt.
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Finansiell stallning

Kassan uppgick till 7,6 MSEK vid utgdngen av det férsta kvartalet, och kassaflédet frén den
I6pande verksamheten fére férdndringar i rérelsekapital uppgick till -3 MSEK.

ChargePanel har ett konvertibelldn om 6 MSEK som férfaller den 30 juni, vilket utgér en
narliggande osdkerhetsfaktor. Konvertibelinnehavarna har mojlighet att konvertera Iénet
till aktier till en kurs om 1,60 SEK. Givet att aktiekursen i dagslaget ligger kring 1,20-1,30 SEK
framstar konvertering som osannolik. Detta ger Bolaget starka incitament att lyfta
aktiekursen éver konverteringsnivan for att géra omvandlingen till aktier mer attraktiv. Vi
beddémer sannolikheten som hég att konvertibelldnet omférhandlas och att befintliga
innehavare till stor del kvarstdr.

Ovriga héndelser

Under kvartalet har ChargePanel utsett en ny CFO, Nedim Efendic, som ndrmast kommer
frén rollen som CFO p& MTI Investment AB (publ). Han eftertréider Athena Nicolaides som
ldmnat rollen.

Efter kvartalets utgéng passerade Bolagets plattform 50 000 registrerade elbilsférare — en
viktig milstolpe for Bolaget. Ddrutéver har ChargePanel ingdtt ett roamingavtal med
Vattenfall InCharge AB, vilket méjliggér fér ChargePanels anvdandare att ladda sina
elfordon pé& Vattenfalls laddstationer och férbattrar tillgéngen till laddmadjligheter for
elbilsférare i Sverige. Genom avtalet kommer det att adderas éver 6 700 publika
laddpunkter till ChargePanels roamingndtverk. Samarbetet syftar ocksd till att expandera
till ytterligare europeiska marknader i framtiden.

Slutligen har Bolaget éven lanserat en ny prenumerationstjéinst som majliggér hantering
av effekttaxa vid elbilsladdning. Tjédnsten riktar sig till befintliga anvéndare av
ChargePanels plattform och stdrker de d&terkommande intdkterna, utan att medféra
négra ytterligare kostnader.
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DISCLAIMER

IMPALA NORDIC

© 2025 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic dr inte att betrakta som investeringsrddgivning av ndgot slag.
Varje investeringsbeslut fattas sjélvstéindigt och tas pd& egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i vérde, och

det finns en risk att du inte fdr tillbaka investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala Nordic éger aktier i
Bolaget.

Denna bevakningskommentar ér oberoende men finansierad. Detta innebdr att Impala Nordic har erhdllit betalning frén

Bolaget for att upprdtta bevakningskommentarer. Impala Nordic reserverar sig féor eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningar.



