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Carbiotix AB (publ) (“Carbiotix” eller “Bolaget”) presenterar ett kvartal med

fortsatt uppbyggnad av kommersiella forutsattningar och en mer kontrollerad

kostnadsbild. Efter kvartalets utgang har Bolaget dessutom tecknat tva TIOKRT oottt CREX
NutraCycle Joint Commercial Development Agreements (“JCDA”) med tva Lista Spotlight
véarldsledande producenter. Var helhetsbild &r att investeringscaset kvarstar och
att konvertering till licens och drift blir avgérande steg under 2026. AKEEKUTS 1oeeeiiieiieeeeeee et e e e e e e e sannnan s 6,2 SEK
Antal aktier 4975 590
Resultat och likviditet
BOrSVArde ....coovvviveiiiiiiiiiiiin i 31 MSEK

Nettoomsattningen 6kade till 340 tusen SEK jamfért med 91 tusen SEK under samma
period forra aret. Rérelseresultatet forbattrades till -3,1 miljoner SEK fran -4,1 miljoner VD it Erik Deaner
SEK. Likvida medel var 0,6 miljoner SEK per den 30 september 2025. Kassaflodet fran
den lépande verksamheten uppgick till -10,6 miljoner SEK for januari till september,
en forbéattring fran -16,2 miljoner SEK frdn samma period forra aret, men bekréaftar HQ ettt Lund, Sverige
samtidigt en fortsatt negativ kassaprofil. Vi noterar aven riktad nyemission om cirka
3,0 miljoner SEK i augusti och, efter periodens slut, ett konvertibelt (4n om 1,0 miljon
SEK. Detta ger kortsiktigt handlingsutrymme men innebéar att extern finansiering
fortsatt kan behovas tills dess att licensbaserade intdkter tar vid. Darmed forblir
exekvering och kostnadsdisciplin viktiga fram till licensbesluten.

Ordférande ... Kristofer Cook

Operativ utveckling under kvartalet I

Projektportfolien breddades under kvartalet. Atta nya kundprojekt och nio nya
sidostrommar adderades, vilket tog portfoljen till 61 kundprojekt och 75 sidostrémmar
per den 30 september. Bolaget lanserade NutraCycle Formulation Lab, riktat mot
livsmedels- och dryckesbolag inom Consumer Packaged Goods som normalt inte
bearbetar vaxtbaserade ravaror. | var lasning sénker detta troskeln till
applikationsverifiering i fardiga produkter, vilket i sin tur 6kar sannolikheten att projekt
garvidare till licens och drift.
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Tva JCDAs efter kvartalet

Efter periodens utgang har Bolaget tecknat sina forsta tva NutraCycle-JCDA. Det forsta

med en av varldens storsta vinproducenter och det andra med en av varldens stérsta Agarstruktur (nov 2025)
dadelproducenter. Denna avtalsform knyter ihop formulering och
applikationsverifiering i kundmiljo med framtagning av investeringsunderlag infor Martin Olof Brage Larsén ...........ccceveueeeeeiueieneiniseiiaenenns 25,8%

beslut. Ambitionen efter projektperioden éar ett licens- och driftsavtal genom en
NutraCycle-process pa kundens anlaggning om resultaten faller val ut. For
ravaruagaren kan uppgradering av hemicellulosarika sidostrommar till prebiotiska Noah Clason Diop ......... 6,2%
ingredienser forvandla en lag eller negativt varderad reststrom till en intdkt med battre

KriStOfer COOK ...uvvviieiriiiriiieieeeeeiiiiieceeeeeeeeeeeeessainnnneeees 23,2%

marginal. Att tva JCDA nu ar pé plats fore arsskiftet “gger i linje med malet om fem och Niklas BOrgquist ....cc.cceeeviiiiiiiiiiiiinieniieciieceiieeeeee e 5,7%
minskar beroendet av enskilda révarufloden. Avanza Pension ... 3,6%
Avnoteringen Bjorn Wettergren .... 3,2%
Rapporten behandlar &ven fragor kring beslutet om frivillig avnotering i december White Lily CONSUIING AB .........vvurvmurieenieenirneaeseenians 3,0%
2025. Bakgrunden till beslutet ligger i &terkommande utmaningar kring Mathias JONANSSON oo 3,0%
kapitalanskaffning och den begransade handeln i aktien, trots tidigare vidtagna
atgarder. Avnoteringen motiveras som ett strategiskt steg for att langsiktigt starka Peter Hedin 2,7%
bolaget och skapa battre mojligheter att vaxa. Vi delar bilden att ett onoterat lage kan Axel Leffler 2 2%
................ ,2%

vantas ge betydande kostnadsbesparingar och underlatta kapitalanskaffning fran
riskkapitalaktorer till battre villkor an i noterad miljé. | samband med avnoteringen
kommer Impala Nordic att avsluta bevakningen av Carbiotix.

Avslutande kommentar

Det tredje kvartalet bekraftar en mer pataglig kommersialiseringsprocess och de tva
JCDAs som tecknats efter kvartalet 6kar sannolikheten att na licensbeslut under
2026. P& kort sikt vilar mycket av caset pa att Carbiotix tecknar fler JCDAs, och att
formuleringstester hos kund mynnar ut i faktiska affarsvillkor och att de forsta
besluten om byggnation och drift kommer pa plats. Om Bolaget levererar héar starks
investeringscaset tydligt. Om konverteringen uteblir férskjuts tidsplanen och behovet
av bryggfinansiering kan kvarsta, &ven om en onoterad milj6 kan ge battre villkor.
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© 2025 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic ar inte att betrakta som
investeringsradgivning av nagot slag. Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas pa egen risk.
Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde, och det finns en risk att du inte far tillbaka
investerat kapital. Impala Nordic eller personer bakom Impala Nordic dger inga aktier i Bolaget.

Denna analys ar oberoende men finansierad. Detta innebar att Impala Nordic har erhallit betalning fran

Bolaget for att uppratta analysen. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningarianalysen.

Analytiker

Charlie Dahlstréom

charlie@impalanordic.se
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