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Bakgrund

Tangiamo Touch Technology AB (publ) (“Tangiamo” eller “Bolaget”) dr ett féretag med verksamhet inom
spelindustrin. Bolaget &r specialiserat pd utveckling av touch-teknologier och visuell identifiering som anvdnds i
interaktiva spelbord fér kasinon, spelhallar och kryssningsfartyg. Tangiamo bildades med sitt nuvarande namn
under 2010, medans det ursprungliga féretaget grundades redan 2004 av en grupp pd Chalmers. Successivt
utvecklades bolaget, som sd smdningom kom att bli Tangiamo Touch AB.

Verksamhet

Tangiamos verksamhet innefattar férsdljning av hdrdvara till speloperatérer i form av bland annat elektroniska
spelbord, samt iGaming mjukvara. Ursprungligen sdlde Bolaget endast hdrdvara till kasinon, men genom det
nyligen utférda férvarvet av Trustplay AB har Bolaget breddat verksamheten till att dven innefatta iGaming.

Forvarvet av Trustplay innebdr att Bolaget far tillgang till en rad olika mjukvarulésningar inom iGaming, vilket
férv@ntas driva tillvaxten framgent. Losningarna innefattar bland annat mjukvara fér Player Account Management
(PAM) och Remote Gaming Server (RGS).

For att starka den finansiella staliningen och mojliggéra kommersialisering av Bolagets nyférvarvade
mjukvarulésningar genomfoérs en féretrédesemission.

Forvarv av Trustplay AB

Genom det stundande férvarvet av Trustplay vidgar Tangiamo sin verksamhet och tillvéxtpotential betydligt, d&
Bolaget far exponering mot den enorma iGaming marknaden. Bolaget far dven moéjlighet att bredda sin
affdrsmodell och kombinera sin expertis inom fysisk kasino-verksamhet med iGaming.

Trustplay dger en mjukvaruportfélj som har spelat en betydande roll i att leverera teknologisk innovation till
iGaming sektorn. Grundaren Magnus Lindberg har ett framgdéngsrikt track record med exits varda 400 MSEK. Efter
transaktionen och blir han stérsta dgaren i Tangiamo. Képeskillingen uppgér till 17 MSEK och erléggs genom
nyemitterade aktier.

Marknad

Marknaden for elektroniska spelbord férvéntas enligt Verified Market Research vara vard cirka 3,3 miljarder USD,
vilket implicerar en CAGR pd 7,2 %. Genom Trustplay far Tangiamo dven exponering mot den stora iGaming-
marknaden, som enligt IMARC Group vantas vara vard 123,7 miljarder USD 2028.
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Finansiell oversikt

Under H1 2024 uppgick nettoomséttningen till 1,4 MSEK (8,5 MSEK). Det stora tappet hénférs till en rekordstor
order av Loto Quebec, vilket pdverkade intakterna med 6,3 MSEK under H1 2023. Justerat fér den ordern var
férsdljningen relativt oférandrad.

Tangiamo har historiskt sett varit férlustdrivande och haft en valdigt slagig omsattning frén kvartal till
kvartal. Anledningen till detta &r att stérre ordrar far stor pdverkan pd enskilda kvartal.

Kapitalbehov

Bolaget aviserade nyligen att man avser att genomféra en féretrédesemission om 27,4 MSEK, varav Bolaget
vid fullteckning erhdller en nettolikvid om 23,1 MSEK. Emissionen ar sékrad till 91,7 % genom emissionsgarantier
och teckningsférbindelser.

Tillvéxtmal

Tangiamo har aviserat en ambition om att nd I6nsamhet sd fort som maijligt, vilket férvantas drivas av
Trustplay forvarvet. Att Bolaget siktar pd att nd I6nsamhet dar positivt, men samtidigt bér det beaktas att
Bolaget historiskt sett drivits med férlust.

Triggers

o Ytterligare storordrar

e Framgangsrikt utfall av féretrdédesemissionen

e De forsta intdkterna fran iGaming satsningen

Vérdedrivare och risker

De primdra vardedrivarna i Tangiamo anses vara att satsningen pd iGaming blir framgdngsrik, samt att
Bolaget sdkrar ytterligare kunder inom spelbords-verksamheten.

Som storsta risker ser vi integrationen av Trustplay och satsningen pd& iGaming, att stdérre ordrar uteblir och
att Bolaget forblir férlustdrivande.
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Ledning och styrelse

Bolaget leds av VD Christopher Steele, som &ven ar
styrelseledamot i Bolaget. Han har tidigare bland annat
varit COO pd Heliospectra AB (publ) och Luxbright AB
(publ), samt kommersiell och operativ
ledningserfarenhet frdn Klarna AB. Ordférande i Bolaget
ar Staffan Hillberg som bland annat ar tidigare VD for
Heliospectra AB (publ) och styrelseledamot i Zinzino AB

(publ).

Christopher Steele, VD Tangiamo

Agarbild

Som ett resultat av den pdgdende féretrddesemissionen kommer dgarbilden i
Tangiamo att férdndras avsevart. Bland annat kommer sdljaren av TrustPlay,
Magnus Lindberg, att bli stérsta dgare med cirka 27 % av aktierna i Bolaget.
Samtidigt 6kar VD, Christopher Steele, sitt innehav med 1 MSEK.

Impala Nordic sammanfattar

Sammanfattningsvis s& befinner sig Tangiamo i ett intressant lage,
dar Bolaget parallellt med att kassan stérks genomfér ett offensivt
férvarv. Genom kdpet av Trustplay vidgar Tangiamo sina
tillvaxtmojligheter och far exponering mot iGaming. Bolaget har
dessutom ambitiésa mal fér att 6ka omsdattningen och vaxa
verksamheten. Som de frémsta riskerna ser vi att satsningen inom
iGaming misslyckas och att Bolaget inte fdr snurr p& férsaljningen.
Triggers framoéver bedéms dels vara nya ordrar av Bolagets
kasinohdrdvara, men dven tillvaxt genom Trustplay férvarvet.
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Disclaimer

© 2024 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic ar inte att betrakta som investeringsradgivning av nagot slag. Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas pa egen risk. Finansiella instrument kan bade
6ka och minska i varde, och det finns en risk att du inte far tillbaka investerat kapital. Impala Nordic och/eller personer bakom Impala Nordic ar garantidtagare i Bolagets foretradesemission.

Denna analys ar oberoende men finansierad. Detta innebar att Impala Nordic har erhallit betalning fran Bolaget for att uppratta analysen. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och feltolkningar
i analysen.
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