BLICK GLOBAL GROUP AB IMPALA NORDIC

Rapportkommentar - Q1 2023
Kraftig omsdattningstillvaxt 27 April, 2023

Blick Global Group (“Blick” eller “Bolaget’) rapporterade en kraftig
omsattningstillvaxt YoV (Year over Year) | sin rapport for forsta kvartalet 2023,
dar omsattningen mer an fordubblades jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar. Under kvartalet omsatte Blick 7,08 Mkr (3,42 Mkr).

Under kvartalet observerades en kraftigt forbattrad EBITDA-marginal som
landade pa -2% (-29%). Detta resulterade i ett EBITDA-resultat pa -125 Tkr (-980
Tkr). | kvartalet forbattrades aven rorelseresultatet (EBIT), vilket ar positivt.
Rorelseresultatet ar dock fortfarande negativt pa -125 Mkr (-1,86 Mkr).

Bolagets mal om att vaxa sin omsattning med 30 % arligen fram till 2025 ser ut
att ga enligt plan med tanke pa den fortsatt kraftiga omsattningstillvaxten.
Malet om att uppna en 20 procentig EBITDA-marginal ser aven ut att vara pa
god vag. Sannolikt kommer Blick att behdva arbeta hart med detta med tanke
pa att EBITDA-marginalen fortfarande ar negativ.

Blicks balansrakning beddms vara en aning anstrangd, da Bolagets likvida
medel minskade fran 2,98 Mkr i periodens boérjan till 122 Mkr i utgangen av
kvartalet. Blicks omsattningstillgangar ar dock forhallandevis stora, pa 7,15 Mkr,
vilket forhoppningsvis innebar att den stora posten av kundfordringar pa 5,86
Mkr s& smaningom blir verkliga intakter.

Under kvartalet forsenades lanseringen av Blicks spelstudios forsta spel, vilket
enligt Blick ledde till bade lagre omsattning och hogre kostnader. Nu ar dock
spelet fardigstallt och samtidigt har Bolaget pabodrjat utvecklingen av sitt
andra spel.

| VD-ordet papekar VD Erik Ahlberg att
omsattningen inte nadde upp till samma
niva som i det fjarde kvartalet 2022 men att
detta bland annat kan hanforas till fotbolls
VM  som gynnade féregaende kvartal
Nagot som kan vara orovackande ar att
Bolaget uppger hur kunderna varit mer
avvaktande i slutet av forsta kvartalet, vilket
paverkade omsattningen. Erik Ahlberg
avslutar dock med att han ser fram emot
ett starkt 2023, vilket bor innebara att
forsiktigheten bland kunderna bara ar
tilltallig.

| skrivande stund handlas Blick Global
Group till 2,53 kr och noterar en nedgang
pa -117 %.
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Disclaimer

© 2022 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic ar inte att
betrakta som investeringsradgivning av nagot slag. Varje investeringsbeslut
fattas sjalvstandigt och tas pa egen risk. Finansiella instrument kan bade oka
och minska i varde, och det finns en risk att du inte far tillbaka investerat
kapital. Impala Nordic ager inga aktier i bolaget vid upprattandet av analysen.

Denna analys ar oberoende men finansierad. Detta innebar att Impala Nordic
har erhallit betalning fran Blick Global Group AB (publ) for att uppratta
analysen. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och

feltolkningar i analysen.
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