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Bolagsoversikt

OssDsign ar ett svenskt medtechbolag med fokus inom benersattningsprodukter, specialiserade pa ryggraden. Bolagets produkter stodjer
kroppens formaga att laka skelettet, vilket ar extra utmanande for bland annat ryggrad- och skallbensoperationer. Idag ligger bolagets fokus helt
och hallet pa deras produkt for ryggraden, OssDsign

Catalyst. OssDsign har daven utvecklat en produkt for skallbenet, men kommunicerade den 26 september ett strategiskifte dar allt fokus kommer
skiftas till OssDsign Catalyst. | samband med detta sakrade man finansiering genom en riktad nyemission pa 150 mkr, vilket ger bolaget méjlighet
att accelerera kommersialiseringen av Catalyst. OssDsign har ett borsvarde pa ca 580 Mkr och aktien handlas pa First North. Kurs 5,86 sek.

Produkt

OssDsigns produkt Catalyst ar ett sa kallat “nanosyntetiskt bengraft” som bidrar till tillvaxt av benvavnad vid ryggradsfusioner, en operation som
syftar till att stabilisera ryggraden. Catalyst lanserades i USA under 2021 och grunden for FDA:s godkannande ar de imponerande prekliniska
resultaten som OssDsign uppvisat.

OssDsign Catalyst ar idag en helt unik produkt da den ar godkand fér anvandning endast med stod fran bengraftets egen data, dvs utan klinisk
provning. Bolaget har dessutom ett pagdende kliniskt program dar data samlas in fran de patienter som anvant Catalyst. | den forsta
patientrapporten kunde bolaget meddela att tecken pa progression uppvisades tre manader efter operation och att full funktion i ryggraden
uppnaddes 6 manader efter operation. Catalyst har i uppfoljningar inte heller visat pa nagra produktrelaterade biverkningar eller bristande
sakerhet.

Catalyst star sannolikt infér en enorm férsaljningspotential med tanke pa godkdnnandet att anvanda produkten i ryggradsburar, alltsa ryggstod
som anvands for att immobilisera ryggraden hos en person som har skadat ryggraden eller genomgatt ryggkirurgi. VD Morten Henneveld framfor
detta som ett enormt genombrott och att bolaget redan sett en kraftigt 6kad tillvaxt, starkta marginaler och ett minskat kapitalbehov fram till att
positivt kassaflode uppnas.

Marknad

Marknaden for Catalyst ar 6verlagset storst i USA, dar drygt 70 % av den globala marknaden aterfinns. Segmentet som Catalyst inriktas pa i USA
ar i sig vart ca 1,8 miljarder dollar, och vaxer runt 8 %. Den globala marknaden ar samtidigt vard 2,6 miljarder, och forvantas vaxa runt 7 %
kommande ar. Varje ar genomgar runt 1,5 miljoner manniskor ryggradskirurgi och runt 20 % av dessa misslyckas pa grund av den daliga
sammanvaxningen i ryggraden.

Konkurrenter

Det finns en rad olika aktorer verksamma pa marknaden for ortobiologi och dven specifikt inom ryggradssegmentet. Ett exempel pa liknande
bolag ar amerikanska Orthofix, som nyligen fick godkannande av FDA att lansera sitt syntetiska bengraft. Med det sagt ar inte OssDsign ensamma
pa marknaden. En intressant jamforelse som vissa har dragit ar mellan svenska Bonesupport och OssDsign. Bolagen liknar namligen varandra till
stor del bade nar det galler verksamhet och intaktsmodell. Bonesupport dar som bekant en framgangssaga och dven om OssDsign inte gar att
jamfora med fullt ut sa finns det manga som hoppas pa en liknande resa.
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Konkurrenter

Det finns en rad olika aktérer verksamma pa marknaden fér ortobiologi och aven specifikt inom ryggradssegmentet. Ett
exempel pa liknande bolag ar amerikanska Orthofix, som nyligen fick godkdnnande av FDA att lansera sitt syntetiska bengraft.
Med det sagt ar inte OssDsign ensamma pa marknaden. En intressant jamforelse som vissa har dragit ar mellan svenska
Bonesupport och OssDsign. Bolagen liknar namligen varandra till stor del bade nar det galler verksamhet och intdktsmodell.
Bonesupport ar som bekant en framgangssaga och aven om OssDsign inte gar att jamfora med fullt ut sa finns det manga som
hoppas pa en liknande resa.

Tillvaxt

OssDsign befinner sig i en expansiv tillvaxtfas, dar fullt fokus riktas mot den amerikanska marknaden. Tillvaxtmaojligheterna for
Catalyst bedéms som valdigt goda och de férsta 6 manaderna 2023 noterades en forsaljningstillvaxt om hela 453 % jamfort
med motsvarande period 2022. Catalyst ar i sig en hogmarginalsprodukt med en bruttomarginal > 90 %. | samband med
strategiskiftet kommunicerade OssDsign finansiella mal dar man vill omsatta 150-200 mkr pa medellang sikt. | samband med
att detta mal uppnas forvantar sig bolaget dven att vanda till positivt kassaflode.

Vardering och finansiell stallning

OssDsign har i dagslaget en valdigt stabil finansiell position med tanke pa den nyligen utférda nyemissionen om 150 mkr. Utover
detta hade bolaget vid Q2 rapporten en kassa pa drygt 70 mkr. Detta i kombination med att man minskade kostnadsbasen i
samband med strategiskiftet ger bolaget finansiellt svangrum en bra tid framdver. OssDsign har idag ett borsvarde pa ca 580
mkr, vilket kan sattas i paritet med malet om att uppna en forsaljning pa 150-200 mkr pa medellang sikt. Sannolikt kommer
denna vardering att vara betydligt hogre om OssDsign lyckas uppna forsaljningsmalet och generera ett positivt kassaflode.

Triggers

Tilltagande tillvaxt for Catalyst

Tilltagande tillvaxt for Catalystgets verksamhet inom skallskador (OssDsign Cranial PSI).E,r"

e

Framsteg inom FoU

Steg mot positivt kassaflode
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Ledning och styrelse

OssDsign leds i dagslaget av VD Morten
Henneveld. Henneveld innehar bland
annat tidigare erfarenhet fran ledande
roller pa Coloplast och Zimmer Biomet.
Fortsattningsvis finns dven en av
OssDsigns medgrundare, Hakan
Engquvist, kvar i styrelsen, vilket ar
uppmuntrande att se. Ledningen och
styrelsens aktieinnehav kunde ha varit
stérre, men vags samtidigt upp av att
bland annat VD Henneveld och Hakan
Engqvist ager ca 200.000 aktier vardera,
och dartill teckningsoptioner.

Morten Henneveld, VD OssDsign

Impala Nordic sammanfattar

OssDsign framstar som ett spannande bolag med betydande
tillvaxtpotential framover. Den tilltagande tillvaxten ar en extra
intressant mojlighet med tanke pa den hoga bruttomarginal som
Catalyst saljs med. Sammantaget ar OssDsign i ett valdigt viktigt skede
och det nyligen aviserade strategiskiftet i kombination med tillvaxten i
USA &r en enorm mojlighet. Om OssDsign lyckas na sitt mal om 150-200
Mkr i forsaljning och ett positivt kassafléde pa medellang sikt utan nagon
kravande kapitalanskaffning ar aktien definitivt ett attraktivt case
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Disclaimer

Ingen av oss ager aktier vid upprattandet av denna analys. Analysen ar inte heller finansierad av bolaget. Materialet och informationen som upprattats ar inte att betrakta som investeringsradgivning. Varje
investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas pa egen risk. Felskrivningar och feltolkningar kan forekomma.
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