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Prebona AB (publ) (”Prebona” eller ”Bolaget”) redovisar ett svagt fjarde kvartal och
en kraftigt minskad omsiattning fér helaret 2025. Kvartalet préaglas av fortsatt
pressad forsaljning och ett minskat rorelseresultat, samtidigt som Bolaget under
andra halvaret har kommunicerat kommersiella framsteg i flera affarsspar. Var bild
ar att 2025 tydliggor den dterkommande utmaningen fér Prebona att konvertera ett
aktivt infldde av kunder och aterforsaljare till uthalliga intakter.

Overblick av Q4 och helaret 2025

*  Nettoomsittning: 0,74 MSEKi Q4 (1,12) och 3,06 MSEK for helaret (5,68)

* Rorelseresultat: -2,0 MSEKi Q4 (-1,1) och -7,0 MSEK fér heléret (-5,7)

*  Operativt kassaflode: -0,74 MSEK i Q4 (-2,24) och -5,38 MSEK for helaret (-5,84)
¢ Likvida medel vid periodens slut: 0,63 MSEK (1,13)

Tydliga utmaningar under aret

Omsaéttningen fortsatter minska i kvartalet och faller kraftigt for helaret, vilket Bolaget
framst kopplar till forsenade lanseringar och en svagare konsumentmarknad inom
SurfaceCare-omréadet. Samtidigt beskrivs en 6kad kommersiell aktivitet under aret med
nya kunder, aterforsaljare och en starkare pipeline infér 2026. Kombinationen av ett
aktivt nyhetsflode och ett svagt forsaljningsutfall understryker en &terkommande
utmaning att omsatta kommersiell aktivitet till stabilt fakturerade volymer. Bolaget lyfter
samtidigt att grunden for ett forsaljningslyft nu &r lagd, men 2025 &rs utfall visar att det
framat ar konverteringen till aterkommande fakturering som behover bekréafta den bilden.

| VD-ordet lyfts aven ett forandrat kdpmonster dar kunder i hogre grad bestéaller mindre
volymer med tatare leveranser. Det kan vara forenligt med mer l6pande efterfragan, men
innebar samtidigt att omsattningen kan bli mer volatil mellan kvartal. | var lasning 6kar
det vikten av att beddma utvecklingen over flera kvartal och félja om
bestallningsfrekvensen och kundaktiviteten faktiskt 6kar. Det &r ocksa vért att notera att
flera av de kommersiella initiativ som kommunicerats under aret drivs via aterforséaljare
och partners. Den typen av etablering innebar ofta en ledtid fran avtal och lansering till
aterkommande orderfléde, vilket kan bidra till att effekten i forsaljningen kommer senare.

Fler kanaler, men volymfragan kvarstar

Under andra halvaret 2025 har Prebona fortsatt att addera inom flera spar. Inom
HealthCare-omradet lyfts fortsatt nordisk expansion for Inodorus, dar Danmark adderas
via Berner Medical och en vunnen upphandling i Helsingfors sjukvardsregion vantas
starta under Q1 2026. Inom AirCare-omradet lyfts fler kunder och lanseringar kopplade
till OdorControl Spray och inom textilmarknaden beskrivs fortsatt hog aktivitet och nya
aterforsaljare. Bolaget har rekryterat en ytterligare saljare med starkt natverk till AirCare-
omradet, vilket vi ser positivt pd da tidigare kompetenstillskott redan har starkt
kommersialiseringen under aret. Efter rapportperioden har Bolaget dven kommunicerat
ytterligare lansering inom husdjurssegmentet, vilket stodjer bilden av att konsumentnara
kanaler gradvis aktiveras via partners. Inom SurfaceCare-omradet beskriver Prebona en
Okad aktivitet inom bade B2B och konsumentledet efter periodens utgang, vilket uppges
ha brutit den negativa utvecklingen under 2025.

Utvecklingen i partnerledet och breddningen i geografi och kundbas ar central for att 6ka
sannolikheten for en mer uthallig intdktsbas, séarskilt i ljuset av att SurfaceCare
utvecklats mycket svagt under aret och darmed kraftigt dampat helheten. Samtidigt ar
det fortsatt centralt att detta i nasta steg materialiseras i mer regelbundna bestallningar
och successivt storre volymer hos bade nya och befintliga partners.

Att bevaka 2026

Prebona gér in i 2026 med en starkare pipeline, samtidigt som likviditeten fortsatt ar
begransad och gor utfallet i forsaljningen extra viktigt under aret. Mot den bakgrunden
blir det sarskilt viktigt att folja: (i) SurfaceCare omradet dterhamtar sig efter ett svagt
2025, (ii) HealthCare sparet med Berner omsatts i aterkommande bestéallningar och (iii)
AirCare omradet och textil fortsatter att utvecklas med starkare salj och ga fran aktivitet
till stabilare fakturering. Slutligen noterar vi dven det nyliga patentbeskedet kopplat till
AgSol, dar Europeiska patentverket har godkéant bolagets patentansokan.

Vi noterar att Prebona fortsatter att ta steg i marknadsbearbetningen, men bokslutet
visar att Bolaget fortsatt befinner sigi en fas dar forsaljningen behover ta tydliga steg.
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Disclaimer

© 2026 Impala Nordic. All rights reserved.

Detta material har upprattats av Impala Nordic AB och &r avsett som allman information och analys, inte
som investeringsradgivning, erbjudande eller rekommendation att kopa, salja eller behalla finansiella
instrument. Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas pa egen risk. Finansiella instrument kan
bade 6ka och minskaivarde, och det finns en risk att du inte far tillbaka investerat kapital.

Denna bevakning ar finansierad. Detta innebér att Impala Nordic har erhallit betalning fran Bolaget for att
uppratta bevakningen. Detta utgdr en potentiell intressekonflikt. Lds mer om intressekonflikt nedan
”Intressekonflikt”. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och feltolkningar i
bevakningskommentaren.

Bevakningskommentaren ar framtagen inom ramen fér Impala Nordics verksamhet och ramar, och ska
inte tolkas som analytikerns personliga radgivning. Bevakningskommentaren representerar Impala

Nordics beddmning vid publiceringstillfallet. Det finns ingen garanti for att antaganden, prognoser eller
framétblickande uttalanden kommer att infrias.

Intressekonflikt

Analytikern ager aktier i bolaget: Nej
Impala Nordic eller personer bakom Impala Nordic ager aktier i bolaget: Nej

charlie@impalanordic.se
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