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Bakgrund

Diamyd Medical AB (publ) ("Diamyd Medical” eller “Bolaget”) &r ett bioteknikbolag som
utvecklar precisionsmedicinska terapier fér prevention och behandling av autoimmun
typ 1-diabetes ("TID").

Den 17 april publicerade Impala Nordic en sammanfattning_av_investeringscaset i
Bolaget, ddr det bland annat konstaterades att utfallet i den nu slutférda
foretrddesemissionen var osdkert. Att foretrédesemissionen nu dar avklarad, med ett
mycket starkt utfall, gér att osékerheten kring kassan férsvinner och att blickarna kan
riktas mot den stérsta triggern i caset, interimsavlésningen av fas 3-studien DIAGNODE-3
i mars 2026.

Interimsavldsningen i mars 2026 kommer att vara avgérande fér caset och maéjligheten
att erhdlla ett accelererat godkdnnande. Mycket talar for att Bolaget kan uppvisa goda
resultat pd det primara effektmdttet, C-peptid, baserat pd tidigare data. Den slutliga
analysen efter 24 mdénaders uppféljning kommer ddrefter presentera fullsténdiga data
frdn DIAGNODE-3 studien, inklusive utvérdering av de sekundéra effektmétten.

Starkt utfall i féretrddesemissionen - Impala Nordics syn

Impala Nordic betraktar utfallet i féretrédesemissionen, vilken évertecknades till 108 %,
som mycket imponerande. Bolaget tillférs ddrmed 224 MSEK fére emissionskostnader. D&
emissionen genomférdes utan ndgra garantidtaganden dr dven emissionskostnaderna
begrénsade.

Som ett resultat av det starka utfallet har Diamyd Medical nu finansiering fram till den
tidiga avldsningen av fas 3-studien DIAGNODE-3 i mars 2026, vilket &ar den stérsta
triggern i caset. Efter avidsningen har Bolaget dessutom méjlighet att tillféras ytterligare
upp till 260 MSEK genom teckningsoptioner av serie TO 5, med teckningsperiod i slutet av
april 2026.

Den stdrkta kassan innebdr utéver att finansieringen &r sékrad fram till
interimsavldsningen av DIAGNODE-3, att anléiggningen i Umed kan fortsétta att utvecklas
fér att mojliggéra kommersiell tillverkning av GAD65, den aktiva substansen i Diamyd®.
Anladggningen mojliggér dven kontraktstillverkning och pipelineexpansion, och Bolaget
siktar p&d GMP-certifiering under 2025, vilket dven d&r en viktig milstolpe infor framtida
kommersialisering och regulatorisk beredskap.

Emissionen overtecknades trots saknade garantidtaganden, vilket ér ett mycket starkt
besked och beddms ligga klart éver marknadens férvéntningar. Den tidigare hdéga
osdkerheten bekrdftas till exempel av Carnegie, som tillfélligt tog bort sitt motiverade
varde for Bolaget i samband med att emissionen aviserades.

Att utfallet overtraffade forvantningarna bekrdftas enligt vér mening ocksd av att aktien
har utvecklats véldigt starkt sedan att utfallet offentliggjordes, med en uppgdng pd cirka
25 %. Med en kraftigt stérkt kassa och bortbldst emissionsoro ser vi goda méjligheter till
fortsatt positivt momentum i aktien under kommande tid.
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https://www.impalanordic.se/assets/pdf/bolagsanalyser/diamyd-medical-case-summering.pdf

Disclaimer IMPALA NORDIC

© 2025 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprdttats av Impala Nordic &r inte att betrakta som
investeringsrédgivning av ndgot slag. Varje investeringsbeslut fattas sjélvsténdigt och tas pé egen risk.
Finansiella instrument kan bdde 6ka och minska i vérde, och det finns en risk att du inte fér tillbaka
investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala Nordic éger ej aktier i Bolaget.

Denna case summering dr oberoende men finansierad. Detta innebdr att Impala Nordic har erhdillit
betalning frdn Bolaget for att uppratta materialet. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel,
felskrivningar och feltolkningar.



