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Bakgrund

Diamyd Medical AB (publ) ("Diamyd Medical” eller “Bolaget”) &r ett bioteknikbolag som
utvecklar precisionsmedicinska terapier fér prevention och behandling av autoimmun
typ 1-diabetes ("TID").

Den 17 april publicerade Impala Nordic en sammanfattning_av_investeringscaset i
Bolaget, ddr det bland annat konstaterades att utfallet i den nu slutférda
féretrddesemissionen var osdkert. Att kapitalanskaffningen nu &r avklarad, med ett
mycket starkt utfall, gér att osdkerheten kring kassan férsvinner och att blickarna kan
riktas mot den stérsta triggern i caset, interimsavlésningen av fas 3-studien DIAGNODE-3
i mars 2026.

Interimsavldsningen i mars 2026 kommer att vara avgérande fér caset och mojligheten
att erhdlla ett accelererat godkdnnande. Mycket talar for att Bolaget kan uppvisa goda
resultat pé det primara effektmdttet, C-peptid, baserat pé tidigare data. Den slutliga
analysen efter 24 mdnaders uppfoljning kommer darefter presentera fullstéindiga data
frédn DIAGNODE-3 studien, inklusive utvérdering av de sekunddra effektmdtten.

Starkt utfall i féretrddesemissionen och genomférd riktad
nyemission

Impala Nordic betraktar utfallet i féretrédesemissionen, vilken évertecknades till 108 %,
som mycket imponerande. Bolaget tillférs genom féretréddesemissionen 224 MSEK fére
emissionskostnader, vilka beddéms som I&dga dd& emissionen genomférdes utan ndagra
garantidtaganden. Utéver féretrddesemissionen ddar samtliga i ledningsgruppen
tecknade sin pro rata-andel, har Bolaget genomfért en riktad nyemission till utvalda
investerare om 41,6 MSEK, vilket stérker kassan ytterligare. Den riktade nyemissionen
genomfors pd samma villkor som féretréidesemissionen.

I den riktade nyemissionen deltog familjen Edlund (18,5 MSEK), Venture S.AR.L. (10 MSEK),
Fredrik Lundgren, privat och genom bolag (5 MSEK), Peter Alarik, genom bolag (2,5 MSEK),
Johan Salén (2,5 MSEK), Ehsan Ashrafi (1,6 MSEK), Bertil Lindkvist (1 MSEK) och Mikael Lénn
(0,5 MSEK). Endast Bertil Lindkvist ér dgare i Bolaget sedan tidigare.

Som ett resultat av det starka utfallet i féretrddesemissionen och den riktade
nyemissionen, har Diamyd Medical nu en stark finansiell stélining och finansiering forbi
interimsavldsningen av fas 3-studien DIAGNODE-3 i mars 2026, vilket &r den stérsta
triggern i caset. Efter avlédsningen har Bolaget dessutom méjlighet att tillféras ytterligare
upp till 260 MSEK genom teckningsoptioner av serie TO 5, med teckningsperiod i slutet av
april 2026.

Den stdrkta kassan innebdr utdéver att finansieringen d&r sdkrad bortom
interimsavlédsningen av DIAGNODE-3, att anléiggningen i Umed kan fortsétta att utvecklas
for att mojliggéra kommersiell tillverkning av GAD65, den aktiva substansen i Diamyde®.
Anléggningen mojliggér dven kontraktstillverkning och pipelineexpansion, och Bolaget
siktar p&d GMP-certifiering under 2025, vilket dven &r en viktig milstolpe infor framtida
kommersialisering och regulatorisk beredskap. Darutéver stérker Bolaget sin position
infér kormmande partnerdiskussioner.

Foretrddesemissionen o6vertecknades trots saknade garantidtaganden, vilket ar ett
mycket starkt besked och beddéms ligga klart éver marknadens férvantningar. Den
tidigare héga osdkerheten bekrdaftas till exempel av Carnegie, som tillfalligt tog bort sitt
motiverade vdrde fér Bolaget i samband med att féretréidesemissionen aviserades. Att
Bolaget ddrutdver lyckas sdkra ytterligare 41,6 MSEK fére kostnader genom en riktad
nyemission, bedéms som valdigt starkt.

Att utfallet overtraffade férvantningarna bekrdftas enligt vér mening ocksé av att aktien
har utvecklats valdigt starkt sedan att utfallet offentliggjordes, med en uppgdng pd cirka
20 %. Med en kraftigt stéarkt kassa och bortbldst emissionsoro ser vi goda méjligheter till
fortsatt positivt momentum i aktien under kommmande tid.

5 maj 2025

Bolagsodversikt

DMYD B
First North
AKEIeKUrIS .. 9,5 SEK
137 299 723
Bérsvéarde 1300 MSEK
LV Ulf Hannelius

Ticker

Antal aktier

Agarlista per den 31/3

Kapital

Stérsta dgare
Avanza Pension
Bertil Lindkvist

5,0% ... Nordnet Pensionsforsékring
4,0% e Anders Essen-Modller
1,3% ....... Maria-Teresa Essen-Mdller

0,9% ... Konstruktions o Férsdljnings

AB KFAB

0,8% .. .. Swedbank Férsdkring
Jon Erik Essen-Moller

0,6% woovererrerernnnn Martin Essen-Moller
0,6% wveevererereeenrennns Erika Essen-Moller

2025-01-02 2025-02-02  2025-03-02 2025-04-02

Analytiker

Vilhelm Ruhr

vilhelm@impalanordic.se



https://www.impalanordic.se/assets/pdf/bolagsanalyser/diamyd-medical-case-summering.pdf
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Presterat val efter aviserade foretréidesemissioner

Grafen nedan visar hur Diamyd Medicals aktiekurs har utvecklats efter tidigare
genomfdrda féretréidesemissioner.

Utveckling av aktiekursen fran avisering av foretradesemissioner
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Disclaimer IMPALA NORDIC

© 2025 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprdttats av Impala Nordic &r inte att betrakta som
investeringsrédgivning av ndgot slag. Varje investeringsbeslut fattas sjélvsténdigt och tas pé egen risk.
Finansiella instrument kan bdde 6ka och minska i vérde, och det finns en risk att du inte fér tillbaka
investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala Nordic éger ej aktier i Bolaget.

Denna case summering dr oberoende men finansierad. Detta innebdr att Impala Nordic har erhdillit
betalning frdn Bolaget for att uppratta materialet. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel,
felskrivningar och feltolkningar.



