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Kraftig omsdttningstillvaxt férvantas fortsdtta 3 juni, 2024

Hoi Publishing AB (publ) (“Hoi” eller “Bolaget”) fortsétter att uppvisa stark tillvéxt och en god
kostnadskontroll.

Under Q1 2024 ékade Bolaget nettoomsdttningen med 78,3 % till 4,4 MSEK (2,5 MSEK) och
forbattrade EBITDA-resultatet till —0,05 MSEK (-0,5 MSEK). Att omséttningen steg kraftigt kan
h&nféras till férvérven av Superlux Aps och Ekstrém & Garay AB, vars siffror inte ingick i
rapporten fér motsvarande period 2023.

Férvantan om fortsatt 6kad omsdéttning under Q2

Vi férvéintar oss att omsattningen okar ytterligare under drets andra kvartal, med tanke pé
att Ekstrom & Garay inte ingick i koncernen férrdn mars mdnad. Enligt var uppskattning bér
omsdattningen under Q2 6ka med ytterligare cirka 2,5 MSEK enbart pd grund av Ekstrém &
Garay. Darutéver kommer férvarvet av Historia Group Aps att ingds den 1 juni, vilket bér leda
till ytterligare omsattningstillvéixt om cirka 1,5 MSEK i Q3. Utan att rékna med ytterligare
tillvéxt, bér omsattningen i Q2 uppgd till cirka 7 MSEK, samt 8,5 MSEK i Q3.

| Impala Nordics initieringsanalys uppskattades att Bolaget skulle omsatta 40 MSEK &r 2024.
Raknat pé en stillastdende tillvaxt bér omsdattningen, allt annat lika, uppgé till ca 30 MSEK &r
2024. samtidigt beddmer vi att koommande kvartal kommer att bli starkare én Ql, och med
eventuella nyférvérv ar det fullt méjligt att nd en omsdattning om 40 MSEK fér heldret.

Bolaget férvantar sig att resultatet kommer att stérkas under dret, vilkket hanférs till att Q1
historiskt sett ér det svagaste kvartalet i férlagsbranschen. Sdledes bér Bolaget generera
vinst pd& EBITDA-nivd framover, likt vad de gjorde under motsvarande period 2023. Genom
férvarvet av Ekstrom & Garay férvantar sig Bolaget dven kunna optimera kostnadsbasen
framover, vilket bér stdrka resultatet. Vi noterar dven att Ekstrom & Garay dvertraffade det
indikerade resultatet for 2023, dér bdde omsdattning och resultat kom in ndigot starkare én
vantat.
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Starkare finansiell stéallning och omférhandling av forvéarvsvillkor

Hoi fortsatter dven att stdrka den finansiella stdliningen, dels genom en
féretrddesemission i april dar 4 MSEK sdkrades, dels genom att férvérven Ekstrom &
Garay och Historia Group Aps blir en del av koncernen. Med tanke pd att férvérven
till stor del sker genom nyemitterade aktier belastas inte balansrdkningen genom
ny skuld.

Slutligen har Bolaget omférhandlat villkoren i férvarvet av Historia Group genom att
forflytta en stor del av képeskillingen till att ingd i tilldggskdpeskillingen. Genom de
nya villkoren forflyttas 2 MSEK av kdépeskillingen, vilket bestdr av nyemitterade aktier,
till att inkluderas i tilldggsképeskillingen 2026. Genom de nya villkoren kommer Hoi
sdledes endast att betala 0,5 MSEK, bestdendes av 250 000 aktier i initial
képeskilling.
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Disclaimer

© 2024 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic ar inte att betrakta som
investeringsradgivning av nagot slag. Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas
pa egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde, och det finns en
risk att du inte far tillbaka investerat kapital. Impala Nordic eller personer bakom Impala
Nordic ager inga aktier i Bolaget.

Denna bevakningskommentar ar oberoende men finansierad. Detta innebar att Impala
Nordic har erhallit betalning fran Bolaget for att uppratta bevakningskommentarer.
Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och feltolkningar.



