ChargePanel AB (publ) IMPALA NORDIC

Stark start pd dret med goda tillvéxtmaojligheter
under 2024 24 maj, 2024

ChargePanel AB (publ) (“ChargePanel” eller “Bolaget”) fortsatter sin expansion och
kommunicerade nyligen att Bolaget uppndtt 10 000 uppkopplade laddpunkter, en dékning
med 25 % jamfoért med utgdngen av 2023. Bolaget fortsdtter sdledes sin tillvéxtresa och
prognosen ar att nd 15 000 uppkopplade laddpunkter innan slutet av 2024.

Rapporten fér det férsta kvartalet 2024 visade kraftig tillvéixt, med en nettoomsattning
uppgdende till 3,5 MSEK (2 MSEK). Var beddémning dr att omsattningstillvéixten kommer att
fortsatta, primart drivet av ett dkat antal uppkopplade laddpunkter. | 6vrigt bjod det férsta
kvartalet inte p& ndgra stérre dverraskningar och rérelseresultatet uppgick till —=3,1 MSEK.
Likvida medel vid utgéngen av Ql 2024 uppgick till cirka 8,5 MSEK.
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ChargePanel sdkrade nyligen 125 MSEK i en féretrddesemission och med tanke pd att
Bolaget fortsatt befinner sig i en kostsam tillvéxtfas utesluter vi inte en ytterligare
kapitalanskaffning framdéver. Samtidigt finns det goda maéjligheter att sdkra nytt kapital
genom utestdende teckningsoptioner i nartid, dar 6 442 695 optioner av serie TOI forfaller i
september 2024. | dagsldget handlas aktien till cirka 2 SEK, vilket med fullteckning och
gallande teckningsvillkor (70 % av VWAP) hade medfért ett kapitaltillskott om cirka 9 MSEK.
Vi bedémer detta som vésentligt fér den finansiella stéliningen och anser att utfallet av TO1
ar viktigt att beakta med tanke pd att Bolaget i dagsléget har en burn-rate pd cirka 3 MSEK
per kvartal. Darutéver finns det ytterligare maéjligheter till kapitaltillskott under 2025 nar
teckningsoptioner av serie TO2 forfaller.
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Utveckling av rérelseresultatet

MSEK

Resultatpdaverkan fran nyanslutna laddpunkter 2024

| dagsléget grundar sig ChargePanels affdrsmodell i féljande ben:

1.Engdngsintdékt och prenumerationsintékter fér Enterprise-plattformen
2.Intcékter frdn anslutna laddpunkter
3.Intdkter fran tilldggstjanster

Bolaget har kommunicerat att den engdngskostnad som kunderna behoéver betala for
Enterprise ligger pd ca 100 000 kr. Intékten per ansluten laddpunkt ar cirka 22 SEK/mdnad,
med en marginal som dverstiger 99 %. Utdver dessa intdkter tjanar ChargePanel pengar pd
prenumerationsintdkter frdn Enterprise och évriga intéktsben.

Med tanke pd att intékterna frdn alla nyanslutna laddpunkter i stort sett medfér ren vinst sé
ar det tédmligen enkelt att berdkna vad Bolagets mdl om 15 000 anslutna laddpunkter vid
slutet av 2024 innebdr finansiellt. Om Bolaget uppndr 15 000 anslutna laddpunkter innan
utgdngen av 2024 hade det grovt réknat inneburit en dubbling frdn utgdngen av 2023. Vi
réknar med att detta kommer 6ka intdkterna med cirka 1 MSEK for innevarande ar, forutsatt
att laddpunkterna ansluts med en jamn férdelning éver dret. Som ett resultat av att den
finansiella effekten &r laggande kommer de nya laddpunkterna allt annat lika inbringa 2
MSEK under 2025.

Intékterna frdn antalet anslutna laddpunkter ér inte det stérsta intdktsbenet i dagsléget,
men med tanke pd skalbarheten far nyanslutna laddpunkter en stor pdverkan pd resultatet.
Sett till Bolagets omsattning 2023 stdr intdkterna frédn anslutna laddpunkter fér cirka 25 % av
den totala omsdéttningen i dagsléget.
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Potentiella arliga intékter fran anslutna laddpunkter

Hér nedan presenteras vad olika antal uppkopplade laddpunkter bidrar med i &rlig
omsdattning. Bolagets mdl ar att nd 15 000 anslutna laddpunkter vid utgdngen av 2024.

Arlig omsattning,
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Positivt med lanseringar under Q1

Bolaget har utvecklat och lanserat flera funktioner och integrationer under det férsta
kvartalet. Ddribland har ChargePanel integrerat nya betalningssystem till plattformen,
lanserat en automatiserad teknik fér elbilsladdning och tagit fram en tjdnst fér att
mojliggdra smidigare integration av nya kunder.

Slutligen har ChargePanel integrerat sin plattform med den nordiska databasen NOBIL. Syftet
med integrationen d&r att mojliggéra fér kunder att rapportera sina offentliga
laddningsstationer till NOBIL direkt via ChargePanels plattform. | dagsléaget dr ett av kraven
for att erhdlla statligt ekonomiskt stéd genom Klimatklivet att laddningsstationerna ar
anslutna till NOBIL vid driftsattning. Integrationen som ChargePanel inlett med NOBIL
sdkerstdller dérmed att Bolagets kunders laddningsstationer uppfyller de strikta tekniska
kraven for statligt stéd.

Integrationen leder darfér till kade incitament for aktérer att samarbeta med ChargePanel.
Nylanseringar och integrationer &r i var mening darfér valdigt viktiga é@dven om den
omedelbara effekten pé verksamheten &r begrénsad.
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Disclaimer

© 2024 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic ar inte att betrakta som
investeringsradgivning av nagot slag. Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas
pa egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde, och det finns en
risk att du inte far tillbaka investerat kapital. Impala Nordic eller personer bakom Impala
Nordic ager inga aktier i Bolaget.

Denna bevakningskommentar ar oberoende men finansierad. Detta innebar att Impala
Nordic har erhallit betalning fran Bolaget for att uppratta bevakningskommentarer.
Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och feltolkningar.



